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O parte relativ ampla a literaturii de specialitate este dedicata discrepantei existente
intre paritatile puterii de cumpdrare si cursurile de schimb. Ipoteza care leagd persistenta
acestei discrepante de prezenta serviciilor (ne-tranzactionabilele - non-tradables) relativ
ieftine in tarile relativ sirace este una veche, datind din teoria lui Ricardo, si destul de
simplificatoare. Dar de ce sunt, intr-adevir serviciile mai ieftine in tarile mai sirace? in
prezent tindem si dam raspunsul la aceastd intrebare pe baza diferentierilor existente pe
latura productiei. Aceastd abordare isi are radacinile la nivelul anilor '60, cand Balassa si
Samuelson au avansat, independent, ipoteza care leaga diferentialul preturilor relative
(tranzactionabile/netranzactionabile, pe plan intern/pe plan extern) de diferentialul
productivititii muncii'.

Scopul initial al lucririlor lui Balassa si Samuelson a fost acela de a dezradacina
ideea, propagatd la acel moment, conform careia supraevaluarea cursului de schimb al
dolarului s-ar fi reflectat intr-un nivel mult mai redus al parititii puterii de cumparare
(PPC) a SUA in comparatie cu nivelul european. Balassa si Samuelson au aratat ca PPC
reflectd numai pretul pentru netranzactionabile si, ca atare, este un indicator nepotrivit
pentru a cuantifica nivelul preturilor pentru comercializabile i, implicit, nivelul cursului
de schimb.

Efectul Balassa-Samuelson (B-S) rezulti din faptul ca ratele de crestere a
productivitatii diferd intre sectoarele unei economii, in timp ce salariile tind si se
uniformizeze. De regula, productivitatea tinde sa creasca mai rapid in sectorul bunurilor
comercializabile decat in cel al serviciilor, iar aceastd crestere de productivitate tinde sa
impinga In sus salariile din economie in ansamblul sau. Dat fiind faptul cd in economiile
aflate in proces de ,,ajungere din urma” cresterea de productivitate este mai accentuatd
decat in economiile mature, din considerente ce tin de necesitatea asigurarii convergentei
reale, efectul B-S implica faptul ca indicele preturilor de consum va creste mai rapid in
tarile candidate la Uniunea Monetara FEuropeand, iar cursurile reale de schimb ale
monedelor lor se vor aprecia in cadrul procesului de ,,ajungere din urmi™. Transpus in
evolutie, efectul B-S indicd trendul de apreciere a cursului real de schimb al tirilor in

' Leon Podkaminer, The Relevance of the Balassa-Sanmelson Effect for the Eurvisation Debate, Wiener Inst. fiir
Internat. Wirtschaftsvergleiche (WIIW), 2003.

* Gyorgy Szapary, Maastricht and the Choice of Excchange Rate Regime in Transition Countries during the Run-up to
EMU, NBH Working Paper, No.7/2000, p.5.
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cadrul procesului de recuperare economica, sub efectul castigurilor relative de
productivitate din sectorul bunurilor comercializabile'.

Froot si Rogoff® au desprins ecuatia centrali a relatiei B-S dintr-un model de
productie a comercializabilelor si necomercializabilelor de tip functie Cobb-Douglas
pentru factorul munca si factorul capital. Modelul se bazeaza pe ipoteze neo-clasice de
tipul concurentei perfecte, mobilitatii perfecte si instantanee a factorilor de productie si
maximizarii profitului. Generalizarea pe care cei doi o dau ecuatiei B-S scoate in evidenta
posibilitatea ca efectul B-S si nu se produci. In modelul lor, pretul relativ al bunurilor
comercializabile poate si creasca chiar dacd productivitatea muncii in sectorul respectiv
creste mai repede decat in sectorul bunurilor necomercializabile.

Vom considera, in cele ce urmeaza, un model derivat din modelul Balassa-
Samuelson, adaptat pentru Romania, in care se face delimitarea intre sectorul bunurilor
comercializabile (industrie) si cel al bunurilor necomercializabile (servicii). Considerdim ca
ne aflim in ipoteza concurentei perfecte pe piata bunurilor comercializabile si a
mobilititii perfecte pe pietele nationale ale fortei de muncd — fird, insd, si existe
mobilitate a fortei de munca in exteriorul tarii. De asemenea, ipotezele simplificatoare ale
modelului includ inexistenta unei competitii directe intre sectoarele bunurilor
necomercializabile din Romania si din alte tiri, precum si inexistenta concurentei intre
sectorul bunurilor si cel al serviciilor pe plan intern’.

Productia de bunuri i servicii poate fi formalizata prin cate o functie de tip Cobb-
Douglas pentru sectorul comercializabilelor si cel al necomercializabilelor, care tine cont
de factorul capital, factorul munca si de un factor tehnologic:

Y€ = AC(KC)“C (LC)l—aC

y Ve = ANC(KNc)aNC (LNC)l—aNC

unde:

Y<, Y™ - nivelul real al productiei in sectorul comercializabilelor (C), respectiv al
necomercializabilelor (NC);

A°, A" - factorul tehnologic cate contribuie la obtinerea productiei in cele doui
sectoare;

K¢, K" - capitalul (fix) folosit pentru obtinerea productiei in cele doud sectoare;

L°, L' - forta de munci angajatd in fiecate dintre cele doud sectoare;

C

«, " - parametri cupringi intre O si 1.

Pornind de la ipoteza pietelor competitive si a maximizarii profitului,
YC,NC
C,NC)

productivitatea marginala a muncit (1-a e

trebuie sda corespunda salariului real

din sectorul respectiv. Definim salariul real in fiecare dintre cele doud sectoare ca raport
intre salariul nominal si nivelul preturilor pentru bunurile respective:

' Comment évaluer l'effet Balassa-Samuelson dans les Pays d’Enrope centrale et orientale, Bulletin de la Banque de
France, Février 2004.

> G.Grossman and K.Rogoff: Handbook of international economics, vol.I111,(1995), pp.1674-75.

> A se vedea si abordarea lui Paul De Grauwe si Gunther Schnabl, Nowinal versus Real Convergence with
Respect to EMU Accession — EMU Entry Scenarios for the New Member States, decembrie 2004
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Dat fiind faptul cd am considerat existenta unei mobilitati perfecte a fortei de
munci intre sectorul bunurilor comercializabile si cel al serviciilor, inseamna ci salariile
nominale tind sa se egalizeze intre cele doua sectoare:

YC YNC

We=w"=w — (1_ac)ch :(1_aNC)FpNC

YC
1-of (Lcj_pm
= l_aNC ’ YNC _pC
LNC

Dat fiind faptul cia o, " sunt parametri pozitivi $i subunitari, inseamna ca
raportul T este constant si va fi notat, in cele ce urmeaza cu c.
a

yey . (r" y . - .
Rapoartele (—J si ( reflecta productivitatea muncii in fiecare dintre cele

LC LNC
doui sectoate i vor fi notate cu Q°, respectiv Q™.
C NC
=c QNC = p C
Q p

Daci productivitatea in sectorul serviciilor este presupusid constanti (Q "),
inseamna ca orice crestere a productivitatii din sectorul bunurilor comercializabile, se va
traduce intr-o crestere a pretului relativ al bunurilor necomercializabile, generand,
implicit, o crestere a indicelui general al preturilor.

QCT_pNC
:>C—Nc - C T

14
Este util a analiza efectul Balassa-Samuelson in Romania in contextul regimului de

tintire directd a inflatiei si din perspectiva exigentelor integrarii in Uniunea Monetara
Europeana. Consideram preturile bunurilor comercializabile din zona euro (E) ca fiind
un factor exogen pentru Romania (R) si, din considerente de simplificare, le notdm cu
Ps- Mai departe, considerim cd principiul parititii puterii de cumpirare functioneazi
pentru sectorul bunurilor comercializabile si, in consecintd, preturile acestor bunuri in
Romania depind de preturile bunurilor similare din zona euro si de cursul de schimb
leu/euro:

c _ c
Pr = Erovizur * P

C NC
Cum pf=pf =c 2 =—2
Q Pr Erovrzur
In cadrul noului regim de politicdi monetara adoptat de Romania, tintele de inflatie

vor fi stabilite din ce in ce mai aproape de nivelul de referinta rezultat din prevederile
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Tratatului de la Maastricht, iar productivitatea relativa se va ajusta prin intermediul
cursului nominal de schimb.

Stabilirea tintei de inflatie la un nivel apropiat de cel din UME face ca atat preturile
bunurilor comercializabile, cat si cele ale serviciilor sa fie fixate la un nivel constant.
:>C_QC: ]_)‘IEVC :>CQ_CT= l—yg\'C
Q e 1_72 “Erovsrur Q e ﬁg “Erovpur "

Astfel, orice crestere de productivitate in sectorul bunurilor comercializabile se va
traduce intr-o apreciere a cursului nominal de schimb. Dat fiind faptul cia nivelul
preturilor va tinde spre egalizare intre Romania si zona euro, aprecierea nominald va
coincide cu aprecierea reald, care se va corela, la randul ei, cu castigurile de
productivitate.

Este corect ca, in cele ce urmeaza, sd prezentam si punctele slabe si eventualele
lacune ale modelului pe care l-am folosit anterior pentru evidentierea efectului Balassa-
Samuelson in Romania. In primul rind, ipotezele referitoare la concurenta perfectd pe
pietele internationale ale bunurilor, la mobilitatea perfectd a fortei de munci intre
sectoare si la absenta concurentei in domeniul serviciilor nu se sustin in realitate.

Mai mult, este posibil ca aprecierea reald indusd de cresterile de productivitate sa
fie diminuata sau intensificatd de alti factori exogeni cadrului specificat de model.
Castigurile de productivitate nu se limiteaza la sectorul industrial, cu atat mai mult cu cat
se produc schimbari structurale importante in domeniul serviciilor bancare, de asigurari,
de transporturi si desfacere', mai ales ci si aceste sectoare trec prin restructuriri de
proportii. Daca sporul de productivitate este acelasi in sectorul bunurilor comercializabile
si in cel al serviciilor, pretul relativ intre bunurile comercializabile si servicii ar rimane
acelasi si, astfel, efectul Balassa-Samuelson nu s-ar mai manifesta.

In plus, nu existi o argumentare clard a asteptatei cresteri a productivitatii in
industrie in tarile din Europa Centrala si de Est (ECE), mai mare decat in zona euro.
Castigurile de productivitate din aceste state au fost, intr-adevir, impresionante in anii
'90, clar mai mari decat in UE, dar au fost Inregistrate cu caracter exceptional, mai ales
prin reducerea nivelului artificial de ocupare mostenit din socialism si este demn de
studiat daca aceasta crestere de productivitate se poate perpetua. Acest lucru este posibil
pe seama noilor tehnologii instalate in tarile ECE, cu respectarea unor conditii
suplimentare legate de abilititile de lucru ale angajatilor.

In termeni generali, economiile tarilor din Europa Centrald si de Est sunt mult mai
putin eficiente (productive) decat cele ale membrilor UE, lucru datorat, in mare parte,
mostenirilor socialiste. Existd numeroase dovezi in acest sens, de la comparatiile privind
consumul de energie pe unitatea de productie in diferite activitati, pand la consumul mai
mare de forta de munci in activititi comparabile. Cele mai izbitoare diferente sunt acelea
din agriculturi, unde consumul de forta de munca pe unitatea de productie este de cateva
ori mai mare in tarile din ECE in comparatie cu acela din UE.

' Dubravko Mihaljek, Marc Klau, The Balassa-Samuelson effect in central Enrope: a disaggregated analysis, BIS
Working Paper, No.143/2003.
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Nu putem, de fapt, sa apreciem cu exactitate dacd exprimarea in euro a costurilor
bunurilor comercializabile in tarile din ECE, intr-un regim de cursuri fixe, poate garanta
supravietuirea acestui sector expus concurentei din UE.

Este semnificativd, in acest context si studierea aplicabilititii legii "unui singur
pret" pentru adoptarea euro de catre tarile ECE. Aceste economii sunt susceptibile si se
alinieze la preturile internationale pentru bunurile comercializabile, indiferent de regimul
de curs adoptat. Preturile internationale pot sa le fie convenabile producitorilor interni
sau, dimpotrivd, si le fie defavorabile, context in care sunt scosi de pe piata
internationald sau obligati si se restructureze, de exemplu, prin reducerea ratelor de
crestere a salariilor. Pe de altd parte, reducerea salariilor in termeni nominali nu este un
exercitiu prea usor, mai ales ca, atunci cand vor fi exprimate in euro, nu vor putea fi
diminuate suficient de mult pentru a permite compensarea pierderilor de competitivitate.

Punerea in aplicare a legii "unui sigur pret" va fi evidenta In contextul ajustirilor
care vor tinde si alinieze preturile din ECE, inclusiv Romania, inca reduse, la cele din
UE. Existd, in acest context, semne de intrebare cu privire la capacitatea tarilor din ECE
de a se dispensa de flexibilitatea cursurilor de schimb. Lipsa acestei marje de manevri in
contextul adoptirii euro, concretizata in incapacitatea de a devaloriza moneda nationala
ori de cate ori sectorul intern al comercializabilelor este concurat din vest, va crea
dificultiti pentru firmele romanesti, obisnuite, pentru o buni perioadd de timp, si
beneficieze de sprijin din partea Bancii Nationale a Romaniei.

Exista, insd, o serie de motive care ridici semne de intrebare asupra adecvarii
folosirii parititii puterii de cumpdrare pentru evaluarea cursului real de schimb. In primul
rand, chiar dacd legea ,,unui singur pret” este functionala, structura si ponderile din cosul
bunurilor de consum pot si difere de la o tari la alta, in functie de preferintele
consumatorilor, context in care paritatea puterii de cumparare isi pierde aplicabilitatea i
relevanta. In al doilea rind, este posibil ca legea ,,unui singur pret” sa nu functioneze, din
cauza faptului ca nu se poate manifesta concurenta perfecta si preturile se formeaza pe
pietele locale (existd costuri de transport mari sau produsele sunt bine diferentiate de la o
piata la alta). In al treilea rind, prezenta bunurilor necomercializabile in cosul de consum
face si apara o deviatie sistematica a cursului de schimb de la nivelul corespunzator
paritatii puterii de cumpirare, mai ales atunci cand se fac comparatii intre state sau zone
cu niveluri diferite de dezvoltare economica, fiind cunoscut faptul ca pretul
necomercializabilelor este cu mult mai redus in economiile aflate in curs de dezvoltare
decat in cele dezvoltate.
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